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II. HODNOCENÍ JEDNOTLIVÝCH KRITÉRIÍ 

Zadání a motivace k jeho vypsání náročnější 
Hodnocení náročnosti zadání závěrečné práce a krátké průvodní slovo k motivaci pro zadání práce. 

Předložený výzkumný úkol se zabývá problematikou oceňování aritmetických asijských opcí, které patří 

mezi klasické, avšak stále náročné úlohy v oblasti kvantitativních financí. Autor se zaměřuje na formulaci 

problému pomocí parciálních diferenciálních rovnic (PDR) a zejména na techniky redukce dimenze, jež 

umožňují efektivnější numerické řešení. Hlavním přínosem práce je systematické srovnání tří metod: 

Večeřovy metody redukce dimenze, redukce dimenze založené na Laplaceově transformaci a numerického 

transportního algoritmu MPDATA. Výsledky jsou porovnány s benchmarkem získaným pomocí Monte Carlo 

simulace s control variate. 

 

Splnění zadání splněno 
Posuďte, zda předložená závěrečná práce splňuje zadání. V komentáři případně uveďte body zadání, které nebyly zcela 
splněny, nebo zda je práce oproti zadání rozšířena. Nebylo-li zadání zcela splněno, pokuste se posoudit závažnost, dopady a 
případně i příčiny jednotlivých nedostatků. 

Autor naplnil cíle práce a prokázal schopnost samostatně formulovat složitý problém z oblasti finanční 

matematiky, aplikovat pokročilé analytické i numerické metody, interpretovat výsledky a porovnat efektivitu 

jednotlivých přístupů. Stanovené cíle v zadání student zcela splnil. 
 

Aktivita a samostatnost při zpracování práce výborná 
Posuďte, zda byl student během řešení aktivní, zda dodržoval dohodnuté termíny, jestli své řešení průběžně konzultoval a 
zda byl na konzultace dostatečně připraven. Posuďte schopnost studenta samostatné tvůrčí práce. 

Během vypracování výzkumného úkolu student prokázal vysokou míru samostatnosti, analytické myšlení a 

schopnost pracovat s odbornou literaturou i programovými nástroji. Konzultace probíhaly pravidelně podle 

potřeby studenta a veškeré závěry z nich byly průběžně a rychle zapracovány do finální verze práce. 

 

Odborná úroveň výborná 
Posuďte úroveň odbornosti závěrečné práce, využití znalostí získaných studiem a z odborné literatury, využití podkladů a 
dat získaných z praxe. 

Teoretická část je velmi dobře zpracovaná. Student korektně zavádí aparát stochastického kalkulu (Itôův 

integrál, Brownův pohyb, martingaly), adekvátně formuluje Black–Scholes-Mertonův model a rizikově 

neutrální oceňování, správně aplikuje Feynman-Kacovu větu pro odvození PDR. Práce spojuje teorii 

(analytické transformace) s numerickými metodami, což je z hlediska aplikované matematiky velmi vhodné. 

Numerická část představuje silnou stránku práce. Autor využívá Monte Carlo simulaci s technikou control 

variate (s geometrickou asijskou opcí), což významně zvyšuje přesnost simulace, jako benchmark. Poté jsou 

zvolené metody konzistentně implementovány a testovány na společných parametrech. Následně analyzuje 

konvergenci (časová vs. prostorová diskretizace), stabilitu schémat a vliv parametrů mřížky. Na základě 
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výsledků analýzy došlo k těmto závěrům: Večeřova metoda dosahuje nejvyšší přesnosti a efektivity, 

prakticky shodné s Monte Carlo benchmarkem. Laplaceova metoda je rovněž přesná, ale numericky 

náročnější. MPDATA je funkční, ale výpočetně náročný a méně přesný při realistických mřížkách. Tyto závěry 

jsou relevantní pro kvantitativní finance. 
 

 

Formální a jazyková úroveň výborná 
Posuďte správnost používání formálních zápisů obsažených v práci. Posuďte typografickou a jazykovou stránku. 

Práce je psána přehledně a terminologicky správně, angličtina je na dobré úrovni, matematické zápisy jsou 

konzistentní, struktura jednotlivých kapitol odpovídá standardům. 

 

Výběr zdrojů, korektnost citací výborné 
Vyjádřete se k aktivitě studenta při získávání a využívání studijních materiálů k řešení závěrečné práce. Charakterizujte 
výběr pramenů. Posuďte, zda student využil všechny relevantní zdroje. Ověřte, zda jsou všechny převzaté prvky řádně 
odlišeny od vlastních výsledků a úvah, zda nedošlo k porušení citační etiky a zda jsou bibliografické citace úplné a v souladu 
s citačními zvyklostmi a normami. 

Použitá literatura je adekvátní problematice, citační zdroje jsou tradiční i nové, což svědčí o aktuálnosti 

řešeného problému. 
 

Další komentáře a hodnocení 
Vyjádřete se k úrovni dosažených hlavních výsledků závěrečné práce, např. k úrovni teoretických výsledků, nebo k úrovni a 
funkčnosti technického nebo programového vytvořeného řešení, publikačním výstupům, experimentální zručnosti apod. 

Oceňuji následující klady výzkumného úkolu: velmi dobré zvládnutí stochastického kalkulu a finanční 

matematiky autorem v krátkém čase, logický postup práce (teorie → metody → implementace → srovnání), 

kvalitní numerické experimenty a benchmarking, a věcnou diskuzi o kompromisech mezi přesností a 

výpočetní náročností (ačkoli autor je zde občas velmi skoupý na slova). Ačkoli výzkumný úkol v této podobě 

zůstává především v implementační rovině, má určitý publikační potenciál po dalších vhodných doplněních 

a zdokonaleních. 

 

III. CELKOVÉ HODNOCENÍ A NÁVRH KLASIFIKACE 

Shrňte aspekty závěrečné práce, které nejvíce ovlivnily Vaše celkové hodnocení. Případně uveďte otázky, které by 
měl student zodpovědět při obhajobě závěrečné práce před komisí. 

Z výše uvedených dílčích hodnocení je patrné, že předložená práce splňuje všechny požadavky kladené na 

kvalifikační práci tohoto typu, a proto ji celkově hodnotím známkou A – výborně. V průběhu obhajoby se 

studenta chci zeptat na následující otázku: 

V tabulce 3.1 na straně 55 pro K = 110 a σ = 0,1 se cena opce získaná metodou MPDATA značně liší od ceny 

získané jinými metodami. Má autor k tomu vysvětlení a případně i návrh, jak výpočet této ceny zpřesnit? 

 

Předloženou závěrečnou práci hodnotím klasifikačním stupněm  A - výborně. 
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